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Yogun sirket bilangolarinin takip edildigi giinde, ABD piyasalarinda karigik seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Yogun sirket bilangolarinin takip edildigi gunde, ABD
piyasalarinda karisik seyir izlendi. Nvidia hisseleri %4’Un
Uzerinde deger kazanarak, rekor tazeledi. Bank of America,
sirketin hedef fiyatini 165 dolardan 190 dolara ylkseltti. Banka,
Nvidia'nin yapay zeka ciplerindeki pazar konumu ve
gelecekteki yapay zekd odakh biylimesi g6z Onine
alindiginda, mevcut piyasa fiyatlarina kiyasla %35’lik bir
yukselis potansiyeli dngoriyor.

Diger taraftan Fed yetkililerinin agiklamalar takip edildi. San
Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD merkez bankasinin
ekonomiyi sinirlayacak kadar "kesinlikle" ylksek olan faiz
oranlarini dustrmeyi birakacagini gésteren bir sey gérmedigini
sOyledi. Daly, son donemde gugli gelen ekonomik verilere
ragmen, faiz indirimlerinin devam etmesinin Fed i¢in hala dogru
yol gibi goriindiigina belirtti. Daly, hedefin enflasyonun %2'ye
distugu, isgicu piyasasinin saglkh kaldigr ve Ucretlerin daha
yiksek fiyatlar yakaladigi "yumusak bir inis" oldugunu da
vurguladi. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, faiz oranlarini
disirme yonldndeki mevcut hareketi destekledigini ancak
sabirli bir yaklasimin gerekli olacagini belirtti. Logan, "Ekonomi
su anda bekledigim gibi gelisirse, politika faiz oranini kademeli
olarak daha normal veya noétr bir seviyeye duslirme stratejisi
riskleri yénetmemize ve hedeflerimize ulasmamiza yardimci
olabilir* ifadelerini kullandi. Minneapolis Fed Bagkani Neel
Kashkari de is gucu piyasasindaki hizli zayiflamanin
belirtilerinin daha hizli faiz indirimlerine yol agabilecegini
soyledi. Kashkari, simdilik gelecek geyreklerde mutevazi faiz
indirimleri 6ngoérdugund kaydetti.

Bu gelismelerle ABD piyasalari gina karisik seyirle tamamladi.
S&P 500 endeksi %0,18 kayipla 5.854,00, Dow Jones endeksi
%0,80 kayipla 42.931,60, Nasdaq endeksi ise %0,27 artigla
18.540,01 seviyesinden gunl tamamladi.

Avrupa piyasalarinda saticili gérindm hakimdi. Euro Stoxx 50
endeksi %0,91 kayipla 4.940,75, DAX endeksi %1,00 kayipla
19.461,19, CAC 40 endeksi %1,01 kayipla 7.536,23
seviyesinden, FTSE 100 endeksi ise %0,48 kayipla 8.318,24
puandan gunu kapatti.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10
yilhk tahvil faizi %4,21, 2 yilhk tahvil faizi ise %4,04
seviyesinden islem goérdu. VIX endeksi ise 18,03'ten 18,37
seviyesine yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah karisik seyir izliyor. Avustralya,
Glney Kore ve Japonya piyasalar disls yasarken, Hong
Kong ve Cin endeksleri yatay ve hafif yikseliglerle islem
goriyor. Ote yandan Hindistan piyasalari, 278.56 milyar rupi
(3.3 milyar dolar) ile Ulkenin simdiye kadarki en buyuk halka
arzini gergeklestirecek olan Hyundai India'nin piyasaya ¢ikisini
yakindan takip ediyor.

Nikkei %1,44 saticili seyir izlerken, Shanghai %0,53,
Endonezya %0,92, Hang Seng endeksi %0,61, Nifty 50
endeksi ise %0,25 alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde yataya yakin saticili seyir hakim.

ABD'de bugiin Ekim ayina iliskin Philadelphia Fed imalat Digi
Aktivite ve Richmond Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite endeksi Eyliil ayinda -6,1,
Richmond Fed Imalat Endeksi verisi de -21 seviyesinde
gergeklesmisti. Fed Uyesi Harker ve AMB Uyesi Villeroy'un da
konugmalari bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta IMF-Dunya Bankasi toplantisini ve toplanti
kapsamindaki konusmalari takip edecegiz. ABD’de Carsamba
glind MBA Mortgage Basvurulari, Mevcut Konut Satiglar ve
Bej Kitap raporu takip edilecek. Mevcut Konut Satiglarinin Eyll
ayinda aylik bazda %1 artis kaydetmesi beklenirken, bir dnceki
veri %2,5 dusus ydnunde gerceklesmisti. Euro Bolgesi
tarafinda ise Onci Tiketici Giliven Endeksi verisi takip
edilecek. Verinin -12 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Ayni gin AMB Baskani Lagarde'in konusmasi bulunuyor.
Persembe gunu ise ABD tarafinda Chicago Fed Ulusal Aktivite
Endeksi, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, S&P Global imalat
ve Hizmet PMrl'lar, Yeni Konut Satislari ve Kansas City Fed
imalat Aktivitesi verileri takip edilecek. AMB Uyesi Lane'in de
konusmasi bulunuyor. Euro Bélgesi tarafinda da Oncii Imalat
ve Hizmet PMI verileri takibimizde olacak. Ekim ayinda imalat
PMI verisinin 45,3, Hizmet PMI verisinin ise 51,7 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Onceki verilerde Imalat PMI 45,
Hizmet PMI verisi ise 51,4 seviyesinde gerceklesmisti. Cuma
glnd ise ABD tarafinda Dayanikli Mal Siparisleri, Michigan
Universitesi Tliketici Hissiyati final verisi ve Kansas City Fed
Hizmet Aktivitesi verileri takip edilecek. Dayanikli Mal
Sipariglerinin Eylul ayinda %1 dusls kaydetmesi bekleniyor.
Michigan Universitesi Tulketici Hissiyati final verisinin 69,5
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, ©nceki veri 68,9
seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bélgesi tarafinda ise AMB’nin
1 ve 3 yillik enflasyon beklentileri takip edilecek.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 429316 W -080% A& 112% & 641% A  1391%
Nasdaq 18,5400 & 027% & 141% & 11.08% & 2351%
S&P 500 Vadeli* 58843 W -020% A& 042% & 739% A& 22.08%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 19,4612 W -1.00% & 045% & 633% & 16.17%
FTSE 100 83182 W -048% A& 098% & 167% A& 0 7.56%
MSCI Europe 21559 W -08% W -037% & 034% A& 0 6.71%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32753 & 022% A& 179% & 1969% & 10.10%
Kospi 25765 W -109% W -079% & 160% W -2.97%
Hong Kong* 20,500.1 & 0.11% W -354% & 1921% & 20.25%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,9525 W -024% W -053% W -0.74% & 12.06%
IDX Composite - Endonezya 7,755.1 W -023% & 312% & 068% & @ 6.63%
TAIEX - Tayvan 234241 W -050% A& 228% & 1078% & 30.64%
MSCI GOU Asya 636.7 v -062% W -087% & 861% A& 17.34%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 86544 W -158% W -346% W -1143% & 15.85%
WIG - Polonya 82,0849 W -068% W -066% & 042% A& 0 4.62%
Prag SE - Prag 16275 & 001% & 23% & 224% & 1510%
S&P/BMV IPC - Meksika 528148 W -040% A 081% & 339% W -7.97%
Merval - Arjantin 1,820,7054 W -014% & 212% & 575% A& 95.84%
Tel Aviv 35 - israil 21771 W -016% A& 399% & 508% & 1744%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,0083 & 1.06% & 012% W -0.75% & 0.64%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,0766 W -014% A 197% & 7.02% & 13.24%

0.91%

4

2.40%

4

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4,478.0 10.30%

4

0.19%

4

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Global piyasalarda gorilen zayif risk istahi paralelinde endeks giine temkinli

baslangi¢ yapabilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksinin haftanin ilk islem ginine %0,05 artigla

8.798,31 puandan baslangi¢ yaptigini takip ettik. Agilisin ardindan ~ Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
ygtgy bir seyir .|zley¢_an endeks, kapanisa dogru gelen sgt@l_ar!a Kapanis 86544 118066 117752
birlikte sert geri ¢ekilme yasayarak, tekrardan 8.700 seviyesinin

altina geriledi. Bu dogrultuda, BIST 100 endeksi gini %1,58  Giinliik Deg. v -158%  w-308% W -1.02%

disusle 8.654,39 seviyesinden tamamladi. Alt endekslere .

. . . . Haftalik Deg. v -158%  Ww-3.08% W -1.02%
baktigimizda ise bankacilik endeksi %3,08, sanayi endeksi %1,02 analiemes ’ ’ ’
deger kaybetti. Alt endekslerden yalnizca Ulastirma ve iletisim  Yillik Deg. A 1585%  &3544% A& 211%
pozitif kapanis gergeklestirdi. Ulastirma endeksi %0,59, iletisim o
endeksi ise %0,40 pozitif seyirle gliini kapatti. GUnluk islem hacmi Hacim (milyar TL) 615 149 281
61,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Giinliik Deg. W -17.02%  W-19.11% W -18.42%

.. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL| 81.0 16.6 452
Bugiin ne bekliyoruz? ik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 2415%  W-1028% W -37.72%

Global piyasalarda gorilen zayif risk istahi paralelinde endeksin
gline temkinli baslangi¢ yapabilecegdini diistntyoruz.

Veri takviminin nispeten sakin olacagi hafta boyunca,
Washington'da gergeklestirilecek IMF ve Diinya Bankasi toplantilari
on planda olacak. Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve TCMB
Baskani Karahan'in da toplantilara katilmasi bekleniyor. Ayrica,

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Baskan Karahan'in bugiin ve Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Tiirkiye Kapanisi ~ Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
Mehmet Simsek'in de Cuma gini ABD de"kat|lacag|’ panellerde L 202555 S - 0.09%
konusma yapmasi bekleniyor. Ayrica bugiin, Rusya’nin Kazan

kentinde gergeklesecek olan BRICS zirvesine Cumhurbagkanimiz  €$ 1.0831 1.0821 v -0.09%
Sayin Erdogan’in katilmasi bekleniyor. Cumhurbagkani Yardimcisi g, 27206 27339 A 0.49%

Cevdet Yilmaz'in ise TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda sunumu
bulunuyor. Makro veri tarafinda ise aciklanacak bir veri
bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?
Haftanin devaminda Carsamba ginl yurt iginde tlketici guveni

verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tizere Eylil ayi verisi aylik bazda
1,86 puan artigla 78,22 seviyesine yukselmisti. Cuma giinu ise Reel

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Kesim Given Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri takip Degisimler 211024 Ginlik deg. Haftalk deg. Ayhk deg.  Yillik deg
edilecek. Elel aylnda Reel Kesim Gliven Endeksi 99,2 seviyesinde Tiirkiye 2 Yillik 154.7 @ 006% @ 006% @ 27% @ -473%
gerceklesmesi beklenirken, Kapasite Kullanim Orani %74,9
; . L Tiirkiye 5 Yilhk 274.5 @® 018% @ 018% @ 17% @ -35.0%
seviyesinde gergeklesmisti.
Tiirkiye 10 Yillik 3619 @ 044% @ 044% @ 16% @ -254%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel tarafta veri akiginin zayif oldugu gunde tahvil piyasalari 10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ € L£ L¥

sinirli saticili seyir izledi. Giin iginde Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 6 bp Net Degisim
artisla %4,14, Almanya 10 yilhk tahvil faizi 9 bp artisla %2,27 ) Son
seviyesinden iglem gordi. Ulkeler Getiri (%) Giinliikk Haftalk Ybb
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artigla 270 bp’dan Tirkiye 7.09 0.09 0.09 0.01
islem goriirken, Mayis 2034 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi 9 ABD 4.14 0.06 0.05 0.25
bp artisla %7,09 seviyesinden islem gordu. ingiltere 4.11 0.06 0.00 0.53
Almanya 2.27 0.09 0.09 0.27
Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i Fransa 3.00 0.10 0.09 0.46
karsisinda deger kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,0852 seviyesine ispanya 2.98 0.11 0.00 0.14
gerilerken, Dolar Endeksi 103,607 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL italya 3.49 0.13 0.12 -0.26
kuru ise 34,26 seviyesinden islem gordu.
Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Agustos Degisim (%)
2026 vadeli 2 yillik g6sterge tahvil bilesik faizi 4 bp artisla %42,85, 10 Son Fiyat Ginliik Haftallkk Ybb
yillik gdsterge tahvil bilesik faizi ise 13 bp artisla %29,83 Tiirk Lirasi 34.26 0.02 001  16.26
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda G. Afrika Randi 17.58 -0.12  -011  -3.89
islem hacmi 8,7 milyar TL’ye geriledi. Rus Rublesi 96.55 -0.21  -0.21 8.18
Meksika Pesosu 19.97 0.44 0.44 17.58
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore Kore Wonu 1,378 0.64 0.64 6.43
OSBA stoku 11 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya gére 3,9 Hindistan Rupee 84.08 0.01 0.00 0.99
milyar TL artarak 388,7 milyar TL'ye yikseldi. llgili haftada OSBA Endonezya Rupiah 15,517  0.26 0.26 0.80
stokunu en ¢ok artiran grup 3,1 milyar TL ile bankalar olurken, en ¢gok Macar Forinti 370.34 058 0.56 6.76
azaltan grup 683 milyon TL ile finansal olmayan kuruluglar oldu. Brezilya Reali 5.70 0.12 0.11 17.46
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo déniisiini 1
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5 (%)
milyar TL seviyesinde sabit kald!. Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.31
TCMB Toplanti Tarihi 21 Kasim 2024
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
11.10.2024 4.10.2024|  Fark 30.12.2022|
TOPLAM 388,752 384,853 3,898 216,112
Yatirim Fonlari 143,636 142,546 1,090 84,512
Bankalar 93,192 90,033 | 3,159 38,294
Emeklilik Fonlari 43,199 43,849 |- 650 26,954
Genel Yonetim 18,294 17,850 445 18,446
Hanehalki 32,572 33,003 |- 432 16,955
Sigorta Sirketleri 19,173 19,029 144 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 21,542 22,225 |- 683 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,79 1,797 |- 1 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,534 2,468 66 1,620
Yurt Disi Yerlesikler 12,541 11,707 834 1,187
Finansal Yardimcilar 273 347 |- 73 1,008
Merkez Bankasi - - - 660
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Yurt igi Haberler

Rusya Devlet Bagkan Yardimcisi Yuri Usakov,
Tataristan’in Kazan kentinde 22-24 Ekim tarihleri arasinda
yapillmasi planlanan BRICS Zirvesi 6ncesi basin toplantisi
dizenledi. Rusya Devlet Baskan Yardimcisi Yuri Usakov,
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan arasinda planlanan bir goérisme
oldugunu ifade ederek, “Liderler, Tulrkiye’de kurulmasi
planlanan dogalgaz merkezi projesini ele alacak” dedi.

Borsa lstanbul, ki hisse senedi igin kredili islem yasagi
getirildigini agikladi. Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yapilan
duyuruya gore, SPK tarafindan yurarlige konulan Volatilite
Bazli Tedbir Sistemi gergevesinde Dinamik Isi Makina Yalitim
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (DNISL.E) ve Marshall
Boya ve Vernik Sanayi A.S. (MRSHL.E) hisseleri igin belirli
kisitlamalar uygulanacak. Agiklamada, s6z konusu hisselere
21 Kasim 2024 tarihine kadar aciga satis ve kredili islem
yasagdi getirildigi belirtilerek, “Sermaye Piyasasi Kurulu karari
uyarinca devreye alinan VBTS kapsaminda DNISLE ve
MRSHL.E paylari, 22 Ekim 2024 tarihinden itibaren, seans
baslangicindan 21 Kasim 2024 seans sonuna kadar kredili
islemlere konu edilemeyecektir" ifadelerine yer verildi.

BYD, Turkiye'de kuracagi fabrika icin hangi tedarikciyle
calisacagina karar verdi. Reuters'in haberine gére BYD,
Manisa'da kurulacak fabrikada Uretilecek araglar igin
dinyanin en buylk otomotiv tedarikgilerinden Forvia'yla
galisacak. Fransa merkezli Forvia, halihazirda BYD'nin
Macaristan'da kurdugu fabrikasi igin de tedarik¢i konumunda
bulunuyor. Forvia'nin Urettigi GrlGnler arasinda i¢ mekan
¢6zimler, guvenlik ve aydinlatma sistemleri, mobilite ve gli¢
aktarma sistemleri, yazilim, donanim ve arayliz Urinlerinin
yanisira surdurilebilir kompozit parcalar bulunuyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 30 Eylul itibariyla merkezi
yonetim brut borg stoku verilerini agikladi. Buna gére, merkezi
yoénetim brit borg stoku, Eylil sonu itibariyla 8 trilyon 649,3
milyar lira oldu. Bor¢ stokunun 3 trilyon 558,8 milyar lirahk
kismi Tuirk lirasi, 5 trilyon 90,5 milyar liralik kismi ise déviz
cinsi borglardan olustu.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, kidem
tazminatinin yerine gececek bir tamamlayici emeklilik sitemi
galismasinin s6z konusu olmadigini belirtti.

Yurt Disi1 Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Kurulu
Uyesi Megan Greene, ingiltere'nin tiiketici harcamalarindaki
yavas toparlanmasinin, faiz orani indirimlerinin hanelerin
tasarruf biriktirme dlrtisini azaltmasiyla artabilecegini
acikladi. Greene, faiz orani artiglarinin bircok kisiyi daha fazla
tasarruf etmeye gekmesinin ardindan ingiliz tiiketicilerin
disen borglanma maliyetlerine nasil tepki verecegi
konusundaki belirsizlik nedeniyle politikayr gevsetmede
"temkinli, kademeli bir yaklagsim" tercih ettigini sdyledi.

Fitch Ratings'in agiklamasina goére, kurulus, AMB'nin
Haziran'da basladigi polittka gevseme dongustnde faizi
toplam 200 baz puan dusurerek 2025 sonu itibariyla %2'ye
kadar indirecegini tahmin ediyor. AMB'nin 17 Ekim'de politika
faizlerini 25 baz puan dusurerek mevduat faizini %3,25'e
getirmesinin ardindan, Aralik'taki toplantida 25 baz puan
daha indirim bekleniyor. AMB'nin 2025 boyunca ise Mart,
Haziran, Eylul ve Aralik olmak Uzere Uger aylik dénemlerde
25'er baz puanlik indirimlerle yil genelinde 100 baz puanlik
faiz indirimine gidecegi 6ngorultyor.

Goldman Sachs'a gore S&P 500 endeksinin son 10 yildaki
ortalama Ustl performansini sirdlirmesi olasi gérinmuyor.
Banka, gelecek 10 yilda yilliklandiriimis toplam nominal
getirinin sadece %3 olacagini 6ngdrdl. Bu oran, son 10 yilda
%13, uzun vadeli ortalamasi olan %11'e kiyasla daha dusuk.
Stratejistler, S&P 500'Un hazine tahvillerinin gerisinde kalma
olasiligini kabaca %72 oldugunu, 2034 yilina kadar
enflasyonun gerisinde kalma olasiliginin da %33 oldugunu
distnuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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JPMorgan Chase & Co stratejistleri, yatinmcilarin ABD
secimleri 6ncesinde bir ralliye bahis oynamasiyla gecen hafta
dolara olan talebin arttigini ve bu alimin muhtemelen devam
edecegini soyledi. Patrick Locke'un da aralarinda bulundugu
stratejistlerin hazirladigr bir rapora gore, Meksika pesosu ve
euro kargisinda da dolar satin almak igin gigli bir talep oldu.
ABD para biriminin gegen yilin sonundan bu yana bazda en
kot geyregini gegirmesinin ardindan, satin alma telasi
dolarin pozisyonunu kisa pozisyondan noétre dogru cekti.
Stratejistler, bu durumun segim oncesinde yatirimcilarin uzun
pozisyonlarina ekleme yapmalari i¢in genis bir alan biraktigini
yazdi.

Volkswagen Finance, Birlesik Kralllk musterilerine adil
davranmadigi gerekgesiyle 5,4 milyon sterlin para cezasina
carptirildi. Birlesik Kralllk Mali Davranis Otoritesi yaptigdi
aciklamada, 2017 ve 2023 vyillann arasinda otomobil
ureticisinin borglularin durumlarini anlamakta ve onlara uygun
destek sunmakta basarisiz oldugunu belirtti. Dulzenleyici,
sirketin savunmasiz musterilerden araclarini aldigini ve bu
durumun "6zellikle ise gitmek icin araglarina glivenen kisilerin
daha kétl bir duruma dismesine neden olma riski tasidigini”
vurguladi.

ABD Demir ve Celik Enstituisii (AISI) tarafindan agiklanan
verilere gore, ham celik Uretimi 19 Ekim ile sona eren
haftada bir 6nceki haftaya gore %0,7 artarak 1 milyon 631 bin
ton oldu. Uretim, gecen yilin ayni dénemine gdre %2,0 azaldl.
Celik ureticileri, s6z konusu haftada %73,4 kapasite ile ¢alisti.
Y1l basindan bu yana uretim, gegen yilin ayni dénemine gore
%1,8 azalarak 71 milyon 69 bin ton olarak kaydedildi. Celik
Ureticilerinin  kapasite kullanim orani bu dénemde %76,4
olarak gergeklesti.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirketin %100 bagl ortakliklarindan Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.
("TOHAS") tarafindan, sermayesine %66,6 istirak ettigi Sofra Kurumsal ve Odiillendirme Hizmetleri A.S.'nin ("Sofra")
%33,3 oranindaki paylarinin satin ainmasina iliskin pay devir igslemi 21 Ekim 2024 tarihinde tamamlandi.

Hisse Kodu TCELL F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 85,50 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,2
52H En Disuk (TL) 46,60 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 188.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.503,4 SI1H 2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 4,2% S3A -0,1%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 62,7%
3A Hacim (mn TL) 2.033,7 YB 36,6%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket, hisse geri alim programi kapsaminda, 21.10.2024 tarihinde Borsa istanbul'da
pay basina 69,80-70,10 TL (agirlikh ortalama 69,94) fiyatindan toplam 200.000 TL nominal degerli TKFEN paylarinin
geri alindigini agikladi.

Hisse Kodu TKFEN F/K 37,9
Cari Fiyat (TL) 69,50 FD/FAVOK 44,2
52H En Yuksek (TL) 72,20 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 33,50 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 25.715,0
Piyasa Degeri (mn USD) 752,4 S1H 8,1%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 33,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 46,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 42,8%
3A Hacim (mn TL) 3253 YB 72,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan agiklamada Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
bagl ortakligi Alfa Solar Romania S.R.L. tarafindan glines enerjisinden elektrik Uretimi ve satisi geceklestirmesi
planlanan BST Energy Prod Distrib S.R.L, Valea Campului Green Energy S.R.L ve Elcomprod Green Energy S.R.L
unvanlarina sahip 3 sirketin sermayesinin %2100'Unun sirasiyla yaklasik olarak 490.000, 308.000 ve 351.000 Euro devir
bedeli karsihginda satin alindigi belirtildi. 3 sirketin blinyesinde kurulmasi planlanan sirasiyla 3460, 2675 ve 3103 kWp
elektrik gucune sahip santral bulundugu ifade edildi. Bu 3 sirketin yatinm maliyetlerinin toplaminin yaklasik olarak
5.252.000 Euro olmasi bekleniyor. Yakin zamanda yatirnmlarin sonlanmasi, elektrik Uretimi ve satisinin
gerceklestiriimesi hedefleniyor.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALFAS F/K 41,0
Cari Fiyat (TL) 47,12 FD/FAVOK 20,5
52H En Yuksek (TL) 139,38 FD/Satiglar 2,6
52H En Diguk (TL) 46,84 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 17.340,2
Piyasa Degeri (mn USD) 507,3 S1H 1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A -3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -6,2%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -75,7%
3A Hacim (mn TL) 144,2 YB -59,0%

Ege Endistri (EGEEN, Notr): Ege Serbest Bolge Mudurligu'nin 18.10.2024 tarih ve 2024/12 sayili yazisi ile yeni
fabrika binasina iliskin gecici yapi kullanma izin belgesi onaylandi. Gegici yapi kullanma izin belgesinin iki ay icerisinde
nihai ruhsata donusturiimesi planlanmakta olup, Kasim ayi igerisinde seri tretim 6ncesi gerekli yasal izin slreglerinin
tamamlanmasi hedefleniyor.

Hisse Kodu EGEEN F/K 68,9
Cari Fiyat (TL) 10.015,00 FD/FAVOK 41,3
52H En Yiksek (TL) 18.307,76 FD/Satislar 9,0
52H En Dasuk (TL) 8614,25 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 31.547,3
Piyasa Degeri (mn USD) 923,0 S1H 11,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 34% S1A 5,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 0,9%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -11,8%
3A Hacim (mn TL) 210,6 YB -18,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.45x
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 / Maksimum 7.35x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.27x 6.70x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
s A\ Maksimuma Uzaklik -1.90x -2.44x
5o Performans -23.0% -18.4%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
48838 333333333 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
S 5455883833855 5638838A carpan seviyesine %23.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.22x
16 Minimum 1.22x 0.99x
14 Maksimum 1.61x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.41x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.23x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.39x -0.45x
0.6 10.4 Performans -20.1% 12.0%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 § 3 § § § ¢arpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
g J 9 9 8 g g 38 8 3§ 88 5 5 383 g <

¢arpan seviyesine %12.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1 Yil
16.5
155 Kapanig 8.06x
145 Minimum 7.93x 7.93x
13.5 Maksimum 10.76x 17.39x
12.5 AN Ortalama 9.15x 11.94x
11.5 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.14x
105 W Maksimuma Uzaklik -2.70x -9.33x
::2 v '\’\m Performans -23.9% -51.6%
7.5
& T . ¢ o o 4 o - o o o = o < < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ d g @ @2 &g 98 & 4d 9o d o9 g9 g .. .
S 3 98 3 38 8 g T 8 855 8 3 g S carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %48.1 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -2.82
5 Minimum -18.7 -21.8
0 A Maksimum 3.9 145
5 4 Y Ortalama -7.8 -3.1
Minimuma Uzaklk 15.9 19.0
10 Maksimuma Uzaklik 6.7 -17.3
-15 Performans 4.4% 23.7%
-20 '
-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.3 puan yakiniz.

10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
07/24
07/24
08/24
09/24
09/24
10/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 40.4
Minimum 135 -15.6
30 Maksimum 45.5 51.1
20 0 Ortalama 34.4 18.2
10 Minimuma Uzakhk 26.8 56.0
Maksimuma Uzakhk 5.1 -10.8
0 Performans 2.8% 22.0%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama
S @9 8 3853 8 8 38 3 3 & 8 5 5 8 3 3 S seviyeye 22.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
2 [N Kapanig -7.3
10 Minimum -26.3 -27.0
0 Maksimum -0.3 20.2

Ortalama -13.9 -6.8
-10 lj m‘ 'JL ’ Minimuma Uzaklik 19.0 19.7
Maksimuma Uzaklik -7.1 -27.5

-20 ¥
Performans 3.9% 22.0%

-30
-40
o o o o < < < < < < < < < < < < < < .
4 g g 9 98 8 9 g4 9 9 9 9 9 9 9 9 99 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o~ ~ o~ [22) < < wn ~ o) (=) [=2) o
- 4 <4 4 o 6 o9 O o o o o o o o o o - seviyeye 0.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
21 Ekim 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Ekim 3,15% 3,35%
21 Ekim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Ekim 3,65% 3,85%
21Ekim 17:00 ABD Oncii Endeks Eylil -0,30% -0,20%
21 Ekim 20:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
22 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Ekim - -6,1
22 Ekim 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -21,0
22 Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi
22 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
23 Ekim 10:00 Turkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ekim - 78,2
23 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurularn 18 Ekim - -17,00%
23Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Eylil 1,00% -2,50%
23 Ekim 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncil) Ekim -12,0 12,9
23 Ekim 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasl
23 Ekim 21:00 ABD Bej Kitap
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Ekim - 52,0
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncil) Ekim - 49,7
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Ekim - 531
24 Ekim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Final, Yillik) Eylul - -6,50%
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncil) Ekim 453 45,0
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Ekim 51,7 51,4
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Oncil) Ekim - 496
24 Ekim 14:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylil - 0,12
24 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Basvurulari 19 Ekim - 241 bin
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncil) Ekim - 473
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Ekim - 55,2
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI (Oncil) Ekim - 54,0
24 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Eyll -0,40% -4,70%
24 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,0
24 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi
25 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 1,80% 2,20%
25Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Villik) Ekim 1,70% 2,00%
25 Ekim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Villik) Eylil 2,70% 2,70%
25 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 106,7
25 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim - 99,2
25 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,90%
25 Ekim 11:00 Euro Bélgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentileri Eylil - 2,70%
25 Ekim 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Eyliil - 2,30%
25Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul -1,00% 0,00%
25 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncil) Eylil -0,10% 0,50%
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Ekim 69,5 68,9
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Ekim - 62,7
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Ekim - 72,9
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 2,90%
25 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Ekim - 3,00%
25 Ekim 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -2,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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